
گزارش ماهانه بازار بدهی 
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...ماهی که گذشت
نرخ.گرفتقرار26.3–26.1محدودهدروداشتثباتیکسال،ازبیشترسررسیدبااخزایاوراقسررسیدتابازدهینرخماه،اردیبهشتطی•

.داشتقرارمدتبلنداخزایمشابهمحدودهدرماهروزهایبیشتردرنیزیکسالازکمترسررسیدبااخزایاوراق

.بودنوساندردرصد30-29محدودهدرماهروزهایبیشتردرنیزگاماوراقسررسیدتابازدهنرخ•

.استبودهدرصد3.3یکسال،ازکمترسررسیدبااخزایاوراقباگاماوراقسررسیدتابازدهاختلافمیانگین•

واردمبلغاینعمدتاکهبودهایمهمتی2.97واحدصدورارزشخالصشاهدکالایی،سپردهگواهیدرسرمایهگذاریصندوقهایدر•
.استشدهطلاصندوقهای

.کردندکاربهشروعآلتونونابنمادهایباطلاسکهسپردهگواهیدرگذاریسرمایهجدیدصندوقدوگذشته،ماهدر•

.بودهایمهمت23مبلغبهبازبازارعملیاتدرمرکزیبانکپولهدمخالصشاهدگذشتهماهطی•

عددبهبهره،رخندالانسقفبهشدننزدیکبابانکیبینبهرهنرخگذشتهماهدرکهبهگونهایهستیم،هابانکشدیداترازینشاهدهمچنان•
.رسیددرصد23.76

شدهارسالهایدرخواستاز%65بهمیانگینطوربهکهایگونهبهگرفتپیشدرگذشتهماهدرشدیدیانقباضیسیاستمرکزیبانک•
.دادپاسخراریپوعملیاتبرایهابانک

1بازار بدهی 1402اردیبهشت 



میانگین بازده تا سررسید اوراق اخزا و گام

2بازار بدهی
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اوراق معاملاتارزش 

.  میلیاردتوماناوراقگاممعاملهشد3298افادو/میلیاردتوماناراد 11717میلیاردتوماناوراقاخزا،1563طیماهمجموعا

3بازار بدهی
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تغییرات ترکیب دارایی صندوق های درآمد ثابت

نسبتسهامطیماهگذشتهکاهشپیداکردهکهازدلایلآنمیتوانبهاصلاح. رانمایشمیدهدنمودارفوقمیانگیننسبتهرکدامازانواعداراییهارادرپرتفویصندوقهایدرآمدثابت
.درطرفدیگرشاهدافزایشنسبتاوراقدرپرتفویاینصندوقهابودیم. شاخصکلطیاینماهواعلامحدنصابهایجدیدازطرفسازماناشارهکرد

4بازار بدهی
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درنمووودارمقابوولمجموووعترییوورهووریووکازانووواع•
داراییهووادرپرتفووویصووندوقهایدرآموودثابووتدر

.ماهاردیبهشتنمایشدادهشدهاست

دراردیبهشوووووووتمووووووواه،ارزشاوراقصوووووووندوقهای•
میلیوووواردتومووووان13160درآموووودثابووووتبووووهترتیوووو 

درطوورفدیگوورسووایرداراییهووای. افووزایشداشووت
.اینصندوقهاکاهشیبود

ارزش تغییرات انواع دارایی  ها در صندوق های درآمد ثابت

5بازار بدهی
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درنمووووودارسوووومت وووو ،خووووالصارزشصوووودورو•

ابطالصندوقهایدرآمدثابتطویمواه،بهصوورت

.روزانهوتجمعینمایشدادهشدهاست

ابطووووووالدر/طوووووویموووووواهگذشووووووتهخووووووالصصوووووودور•

بوووالغبوووربوووودومنفووویصوووندوقهایدرآمووودثابوووت

امیلیاردتومانخروجپوولازایونصوندوقه2524

.ثبتشد

روند صدور و ابطال صندوق های درآمد ثابت

6بازار بدهی
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درنموووودارروبوووروخوووالصتجمعووویارزشصووودورو•

ابطووووالصووووندوقهایدرآموووودثابووووت،صووووندوقهای

سوووووووووووووورمایهگذاریدرطوووووووووووووولاوصووووووووووووووندوقهای

سووووورمایهگذاریدرسوووووهام،بوووووایکووووودیگرمقایسوووووه

.شدهاست

اصووندوقهایسوورمایهگووذاریدرسووپردهکووالاییبوو•

میلیوووواردتومووووان،بهتوووورینوضووووعیتورودو2977

.خروجپولرادراردیبهشتماهثبتکردند

ردهدراردیبهشووتموواهدوصووندوقمبتنوویبوورسووپ•

سوووکهطووولابوووانمادهووواینوووابوآلتوووونبوووامجمووووع

میلیوووواردتومووووان300ارزشداراییهووووایبووووالغبوووور

.شروعبهکارکردند

صندوق های سرمایه گذاریمقایسه روند صدور و ابطال در انواع مختلف

7بازار بدهی
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بازدهی صندوق های درآمد ثابت قابل معامله در بورس

درجوودولروبوورووضووعیتبووازدهیقیمتوویمعووادلسووالانه

هترییوورقیمووتپایووانیآخوورینروزمعوواملاتیموواهبوو)موووثر

آخووورینروزمعووواملاتیمووواهقبووولبوووادرن ووورگووورفتنسوووود

صووووندوقهایدرآموووودثابووووتقابوووولمعاملووووهدر( تقسوووویمی

.  بورس،دراردیبهشتماهآوردهشدهاست

8بازار بدهی

تعداد صندوقمعادل سالانه بازدهی هفتگی
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روند عملیات بازار باز بانک مرکزی

بازار بدهی

.میآیدبدستمندقاعدهاعتبارگیریخالصخلقپولهفتهازجمعخالصعملیاتبازاربازوخالص

9

دادههایعملیواتبوازاربوازنشواندهنودهایونموضووع•

ارنوداستکهبانکهابهشودتبوهنقودینگیاحتیواجد

بهگونوهایکوهارزشسوفارشهوایارسوالشودهبانوک

یهووابووهبانووکمرکووزیبوورایعملیوواتبووازاربوواز،درتمووام

در. هموتبوودهاسوت150ماهاردیبهشت،مبالغبالای

.همتبود90حالیکهدرمدتمشابه،اینعدد

یبووهامووابانووکمرکووزیدرراسووتایکنتوورلرشوودنقوودینگ•

ایووننیووازبانووکهووابووهطووورکاموولپاسووخنوودادهاسووتو

نوهایکوهسیاستانقباضیدرپیشگرفتوهاسوتبوهگو

هودمپوولبانوکمرکوزیطیماهگذشتهشواهدخوالص

.همتبودهایم23درعملیاتبازاربازبهمبلغ
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(همت)ارزشسفارشهایارسالشدهریپو (همت)ریپو-ارزشسفارشهایپذیرفتهشده

خالصعملیاتریپویهفته خالصخلقپولهفته
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یدراتخاذسیاستانقباضیازطرفبانکمرکوز•

اهعملیاتبازاربازباعثشدهاستکهدرطیم

ازافوووزایشنووورخبهووورهبینبوووانکیگذشوووتهشووواهد

حووداقل. درصوودباشوویم23.76درصوودبووه23.62

ازارنیوزدرتموامیمعواملاتبونرختوافوقبازخریود

.درصدبودهاست23بازبانکمرکزی،

بین بانکیروند نرخ بهره 

10بازار بدهی
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خووایرسیاسووتانقباضوویبانووکمرکووزیدرتزریووقذ•

اعووثبووهبانووکهووادرراسووتایکنتوورلنقوودینگی،ب

فشوودهاسووتکووهنوورخبهوورهبووینبووانکیبووهسووق

مایونمسوالهخوود،بوی. کریدورخودنزدیوکشوود

آنرامیدهدکهبانکمرکزیخواهیاناخواه،نرخ

سوووپردههوووارادرآینووودهنوووه نوووداندوربوووهنا وووار

.  افزایشبدهد

افووزایشنوورخسووپردههووا،خووودرقیوو جوودیبوورای•

درصودنورخ. صندوقهایدرآمدثابتخواهدبود

جدیوودسووپردههووادرصووورتافووزایشموویتوانوود،

تباعثجابهجاییپولازصندوقهایدرآمدثابو

.بهسپردهبانکی،شود

11بازار بدهی

نرخ بهره بین بانکی و سقف دالان بهره
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افشین جاوید
کسب و کار شریفاندیشکدهمدیر بازار سرمایه 

فرزاد فروغی
تحلیلگر بازار سرمایه

تهیوهشودهکسو وکوارشوریفوبواهمکواریسوایتخبوریاقتصوادآنلایوناندیشوکدهمحتوایاینگزارش،توسطتویمتحلیول
نوایکواملیراپوشوشدهودوبوههویوعنووانمبتصومیمگیریلازمبورایجنبوههایتمامینمیتواندگزارشبهتنهاییاین.است

تضووومینیدرمووووردنتوووای هیوگونوووهکسووو وکوووارشوووریف،اندیشوووکده. نمیباشووودجهوووتخریووودوفوووروشهووورگونوووهدارایوووی
.نمیدهدمحتوایاینگزارشراارائهبرمبنایسرمایهگذاری
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