
گزارش ماهانه بازار بدهی 

1401اسفند ماه 



...ماهی که گذشت

دردرصد27.7محدودهبهوداشتندنزولیملایمشیبیکسال،ازبیشسررسیدهایدراخزااوراقسررسیدتابازدهینرخماه،اسفندطی•
.بوده‌اندنوساندرحال27.7الی27.1محدودهدرونبوده‌ایمخاصیروندشاهدامایکسالزیرهایسررسیدبرای.رسیدندماهانتهای

.رسیدماهانتهایدردرصد34محدودهبهماهابتداییروزهایدردرصد32.6حوالیازاماگاماوراقنرخ•

واحدصدوربرایتقاضاافزایشوروپیشتعطیلاتدلیلبهمی‌توانداسفند،ام28روزدراوراقنرختوجهقابلافتدلیلاینکهتوضیح•
رنظصرفروزاینآمارازماهروندتحلیلدردلیلهمینبه.باشدروزایندراوراقتقاضایافزایشآنتبعبهوثابتدرآمدصندوق‌های
.شده‌است

اسفندام20وام2.شدثبتنیزدرصد6.5بالایارقامماهپایانیهفته‌یدروبودصعودیاخزاوگاماوراقسررسیدتابازدهیاختلافماه،طی•
.شدنداولیهعرضهمعدنوصنعتبانک020911گاموسامانبانک020856گامنمادترتیببهماه،

نمادسررسیدتاریخترتیببهماهاینام29وام28همچنین.بودتومانمیلیارد2000ارزشبه904اخزانمادسررسیدتاریخماه،اسفندام15•
.بودتومانمیلیارد650ارزشمجموعبا011261گام011213گام

سهامدرسرمایه‌گذاریصندوق‌هایدرمقابلدراما.بوده‌ایمتومانیمیلیارد3545واحدابطالارزشخالصشاهدثابت،درآمدصندوق‌هایدر•
.بوده‌ایمتومانمیلیارد3757مبلغبهواحدصدورخالصشاهد

1بازار بدهی 1401اسفند 



...آخرین وضعیت متغیرهای پولی کشور

رشدکهمی‌دهدنشانبررسی‌ها.استنشدهمحقق،1401سالابتدایماه11درنقدینگیرشدبرایمرکزیبانکگذاریهدفنرخ•
.استبودههدفنرخازبیش‌تردرصد0.7ماهدیتایافتهتحققنقدینگی

نقدینگیبهشورکبانک‌هایشدیدنیازدلیلبهاسفندماه،دربانکیبینبهرهنرخبود،شدهپیش‌بینیماهبهمنگزارشدرکههمانطور•
.یافتافزایشدرصد23بهنیزمرکزیبانکریپوینرخ.یافتافزایشدرصد23.14به

عملیاتجایهبمندقاعدهاعتبارگیریفراینددرراپولبههابانکنیازعمدتانقدینگی،کنترلراستایدراسفندماه،درمرکزیبانک•
اعتبارگیریارزشوهمت100ازکمترمبالغبهمرکزیبانکشدهپذیرفتههفتگیریپویارزشراستاهمیندر.دادپاسخبازبازار

.رسیدهمت50بالایبههفتگیقاعده‌مند

2بازار بدهی 1401اسفند 



میانگین بازده تا سررسید اوراق اخزا و گام
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اوراق معاملاتارزش 

.که همگی نسبت به ماه گذشته افزایش داشتندمیلیارد تومان اوراق گام معامله شد6790افاد و /میلیارد تومان اراد19083میلیارد تومان اوراق اخزا ، 3006طی ماه مجموعا 
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تغییرات ترکیب دارایی صندوق های درآمد ثابت

نسبت‌سهام‌طی‌ماه‌گذشته‌افزایش‌پیدا‌کرده‌که‌دلیل‌آن‌را‌می‌توان‌به‌شرایط‌. را‌نمایش‌می‌دهدنمودار‌فوق‌میانگین‌نسبت‌هرکدام‌از‌انواع‌دارایی‌ها‌را‌در‌پورتفوی‌صندوق‌های‌درآمد‌ثابت
.در‌طرف‌دیگر‌شاهدکاهش‌سهم‌سپرده‌در‌پورتفوی‌صندوق‌ها‌بوده‌ایم. صعودی‌شاخص‌کل‌طی‌این‌ماه‌نسبت‌داد
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اوراق‌مشارکت سهام سپرده‌بانکی وجه‌نقد‌و‌سایر‌دارایی‌ها واحد‌صندوق



در‌نمووودار‌مقابوول‌مجموووع‌ترییوور‌هوور‌یووک‌از‌انووواع‌•
دارایی‌هووا‌در‌پرتفوووی‌صووندوق‌های‌درآموود‌ثابووت‌در

.ماه‌اسفند‌نمایش‌داده‌شده‌است

در‌اسووفند‌مووواه،‌ارزش‌سوووهام‌و‌اوراق‌صوووندوق‌های‌•
میلیووووارد‌5169و‌3437درآموووود‌ثابووووت‌بووووه‌ترتیووووب‌
همچنوووووووین‌سوووووووپرده‌. توموووووووان‌افوووووووزایش‌داشوووووووت

.میلیارد‌تومانی‌داشت8935صندوق‌ها‌کاهش‌

ارزش تغییرات انواع دارایی  ها در صندوق های درآمد ثابت

6بازار بدهی 1401اسفند 
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در‌نمووووودار‌سوووومت‌ وووو ،‌خووووالص‌ارزش‌صوووودور‌•

ابطوووووال‌صوووووندوق‌های‌درآمووووود‌ثابوووووت‌طوووووی‌مووووواه،‌

به‌صوووووووووورت‌روزانوووووووووه‌و‌تجمعوووووووووی‌نموووووووووایش‌داده‌

.شده‌است

ابطوووووال‌در‌/طوووووی‌مووووواه‌گذشوووووته‌خوووووالص‌صووووودور•

بوووالغ‌بوووربوووود‌و‌منفوووی‌صوووندوق‌های‌درآمووود‌ثابوووت‌

میلیووووووارد‌تومووووووان‌خوووووورو ‌پووووووول‌از‌ایوووووون‌3545

.صندوق‌ها‌ثبت‌شد

در‌انتهووای‌موواه‌مجموووع‌خووالص‌ارزش‌دارایی‌هووای‌•

.همت‌رسید442صندوق‌های‌درآمد‌ثابت‌به‌

روند صدور و ابطال صندوق های درآمد ثابت

7بازار بدهی 1401اسفند 
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در‌نمووودار‌روبوورو‌خووالص‌تجمعووی‌ارزش‌صوودور‌و‌•

ابطوووال‌صوووندوق‌های‌درآمووود‌ثابوووت،‌صوووندوق‌های‌

سوووووووووووووورمایه‌گذاری‌در‌طوووووووووووووولا‌و‌صووووووووووووووندوق‌های‌

سوووورمایه‌گذاری‌در‌سووووهام،‌بووووا‌یکوووودیگر‌مقایسووووه‌

.شده‌است

3757صوووندوق‌های‌سووورمایه‌گذاری‌در‌سوووهام‌بوووا‌•

نفی‌میلیارد‌تومان‌و‌صندوق‌های‌درآمد‌ثابت‌با‌م

عیت‌همت،‌به‌ترتیب‌بهتورین‌و‌بودترین‌وضو3.5

.ورود‌و‌خرو ‌پول‌را‌در‌اسفند‌ماه‌داشتند

صندوق های سرمایه گذاریمقایسه روند صدور و ابطال در انواع مختلف

8بازار بدهی 1401اسفند 
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بازدهی صندوق های درآمد ثابت قابل معامله در بورس

نه‌در‌جدول‌روبرو‌وضعیت‌بوازدهی‌قیمتوی‌معوادل‌سوالا

اه‌بووه‌ترییور‌قیموت‌پایووانی‌آخورین‌روز‌معواملاتی‌مو)مووثر‌

ود‌آخوورین‌روز‌معوواملاتی‌موواه‌قبوول‌بووا‌در‌نظوور‌گوورفتن‌سوو

صوووندوق‌های‌درآمووود‌ثابوووت‌قابووول‌معاملوووه‌در( تقسووویمی

. بورس،‌در‌اسفند‌ماه‌آورده‌شده‌است

درصوود‌از‌صووندوق‌های‌درآموود‌61در‌اسووفند‌موواه‌بوویش‌از‌

ش‌از‌ثابت‌قابل‌معامله،‌بازدهی‌معادل‌سالانه‌مووثر‌بوی

.درصدی‌محقق‌کرده‌اند25

9بازار بدهی

تعداد صندوقمعادل سالانه بازدهی ماهانه

2درصد21کمتر‌از‌

%21-%23 3

%23-%2511

25درصد25بیشتر‌از‌

1401اسفند 



روند عملیات بازار باز بانک مرکزی

بازار بدهی

.می‌آیدبدست‌مندقاعده‌اعتبارگیریخالص‌خلق‌پول‌هفته‌از‌جمع‌خالص‌عملیات‌بازار‌باز‌و‌خالص‌

10

ز‌در‌ماه‌اسفندماه‌همچنان‌بانوک‌هوای‌کشوور‌نیوا•

ی‌کووه‌بووه‌گونووه‌اانوودشوودیدی‌بووه‌نقوودینگی‌داشووته‌

همچنان‌ارزش‌سفارش‌های‌ارسوال‌شوده‌توسوط‌

همووت‌130بوویش‌از‌ریپوووبانووک‌هووا‌بوورای‌عملیووات‌

.در‌هر‌عملیات‌بازار‌باز‌بوده‌است

امووا‌در‌مقابوول‌بانووک‌مرکووزی‌ارزش‌سووفارش‌هووای‌•

پذیرفتوووه‌شووووده‌توسووووط‌ایووون‌بانووووک‌را‌بووووه‌شوووودت

همووووت‌آورده‌100کوووواهش‌داده‌اسووووت‌و‌بووووه‌زیوووور‌

.است

1401اسفند 
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خالص‌عملیات‌ریپوی‌هفته خالص‌خلق‌پول‌هفته



روند عملیات بازار باز بانک مرکزی

11بازار بدهی

،‌همانطور‌که‌از‌نمودار‌روبرو‌قابل‌مشاهده‌است•

دید‌بانک‌مرکزی‌تصمیم‌گرفتوه‌اسوت‌کوه‌نیواز‌شو

ات‌نقوودینگی‌بانووک‌هووا‌را‌بووه‌جووای‌اینکووه‌در‌عملیوو

اعتبوووووارگیریبوووووازار‌بووووواز‌پاسوووووخ‌دهووووود،‌در‌فراینووووود‌

کوووه‌از‌ابتووودایبه‌گونوووه‌ایپاسوووخ‌دهووود،‌قاعده‌منوود

سووط‌پذیرفتووه‌شووده‌توریپوهووایاسووفندماه،‌سووطح‌

همت‌رسیده‌100بانک‌مرکزی‌به‌مبالری‌کمتر‌از‌

بووووه‌قاعده‌منووووداعتبووووارگیریاسووووت،‌امووووا‌عملیووووات‌

متور‌شدت‌افزایش‌یافته‌بوه‌طووری‌کوه‌از‌مبوالغ‌ک

همووت‌رسوویده‌50همووت‌بووه‌مبووالغ‌بوویش‌از‌20از‌

.است
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(هزار‌میلیارد‌ریال)ریپو-ارزش‌سفارش‌های‌پذیرفته‌شده

(هزار‌میلیارد‌ریال)ارزش‌اعتبار‌گیری

(هزار‌میلیارد‌ریال)جمع‌ریپوی‌پذیرفته‌شده‌و‌اعتبار‌گیری‌قاعده‌مند‌



افووووزایش‌نوووورخ‌بهووووره‌طووووی‌موووواه‌گذشووووته‌شوووواهد‌•

درصوووووود‌23.14درصوووووود‌بووووووه‌23.01از‌بین‌بوووووانکی

ر‌کمبووود‌شوودید‌پووول،‌دنشووان‌دهندهکووه‌بوووده‌ایم

.استبین‌بانکیبازار‌

. درصد‌بوده‌است23بازخریدحداقل‌نرخ‌توافق‌•

23.6امووا‌در‌هفتووه‌سوووم‌اسووفندماه‌ایوون‌نوورخ‌بووه‌

.درصد‌نیز‌رسیده‌بود

بین بانکیروند نرخ بهره 

12بازار بدهی 1401اسفند 
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گی‌شده‌بانک‌مرکوزی‌بورای‌رشود‌نقودینهدف‌گذارینرخ‌•

درصد‌بووده‌اسوت،‌اموا‌هموانطور‌کوه‌از‌2.2ماهانه،‌عدد‌

و‌دی،‌نرخ‌مهر،آذرنمودار‌مشخص‌است‌همواره‌به‌جز‌

رشوود‌نقوودینگی‌ماهانووه‌محقووق‌شووده‌بوویش‌از‌نوورخ‌رشوود

ن‌ایو. هدف‌گذاری‌شده‌توسط‌بانوک‌مرکوزی‌بووده‌اسوت

مواهدیامر‌نشوان‌دهنده‌ایون‌اسوت‌کوه‌بانوک‌مرکوزی‌توا‌

سووال‌جوواری‌بووه‌اهووداف‌خووود‌نرسوویده‌اسووت‌و‌بووا‌توجووه‌

ند،‌ماه‌بهمون‌و‌اسوفدوعملیات‌بازار‌باز‌بانک‌مرکزی‌در‌

رای‌پیش‌بینی‌میشود،‌نرخ‌هودف‌گوذاری‌بانوک‌مرکوزی‌بو

.،‌تحقق‌پیدا‌نکند1401رشد‌نقدینگی‌برای‌کل‌سال‌

داده‌هووای‌مربووو ‌بووه‌نقوودینگی‌بوورای‌موواه‌هووای‌آذر‌و‌•

دی‌در‌زمووووان‌توووودوین‌ایوووون‌گووووزارش،‌منتشوووور‌نشووووده‌

اسووت،‌و‌داده‌هووای‌ایوون‌دو‌موواه‌بوور‌اسوواس‌مصوواحبه‌

.شده‌استاوریوزیر‌محترم‌اقتصاد‌جمع‌

1401وضعیت نقدینگی از ابتدای سال 

13بازار بدهی 1401اسفند 

4,943 5,105 5,250 5,402 5,595 5,677 5,807 5,907 6,036
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(همت)نقدینگی‌ نرخ‌رشد‌نقدینگی‌ماهانه‌هدف‌گذاری‌شده نرخ‌رشد‌نقدینگی‌ماهانه



نمودار‌فوق‌نشوان‌دهنوده‌ایون‌موضووع‌اسوت‌کوه•

شود‌بانک‌مرکزی‌تا‌تیرمواه‌سوال‌جواری‌توانسوت‌ر‌

موواره‌نقدینگی‌را‌کنترل‌کند،‌اموا‌بعود‌از‌تیرمواه‌ه

،‌بوویش‌از‌نوورخ‌هوودفتجمعووینوورخ‌رشوود‌نقوودینگی‌

حقوق‌بوده‌اسوت‌بوه‌گونوه‌ای‌کوه‌رشود‌نقودینگی‌ت

از‌نورخ‌هودف‌‌بیش‌توردرصود‌0.7یافته‌تا‌دی‌مواه‌

.است

ار‌بووواز‌بوووه‌عملیوووات‌بووواز‌باتوجوووهمیشوووود‌پیش‌بینوووی•

بانووک‌مرکووزی‌از‌آذر‌تووا‌آخوور‌اسووفندماه‌ایوون‌گوو ،‌

د‌بین‌نورخ‌رشود‌محقوق‌شوده‌نقودینگی‌و‌نورخ‌رشو

1401هدف‌گذاری‌شده‌نقدینگی،‌در‌اداموه‌سوال‌

.افزایشی‌باشد

مقایسه نرخ رشد نقدینگی و نرخ رشد نقدینگی هدف گذاری شده

14بازار بدهی 1401اسفند 
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نرخ‌رشد‌تجمعی‌‌ماهانه‌‌نقدینگی‌هدف‌گذاری‌شده نرخ‌رشد‌تجمعی‌ماهانه‌‌نقدینگی‌محقق‌شده



افشین جاوید
کسب و کار شریفاندیشکدهسرمایه دپارتمان بازار مدیر 

فرزاد فروغی
تحلیلگر بازار سرمایه

تهیوه‌شوده‌کسوب‌و‌کوار‌شوری ‌و‌بوا‌همکواری‌سوایت‌خبوری‌اقتصواد‌آنلایوناندیشوکدهمحتوای‌این‌گزارش،‌توسط‌تیم‌تحلیول‌
نوای‌کواملی‌را‌پوشوش‌دهود‌و‌بوه‌هویو‌عنووان‌مبتصومیم‌گیریلازم‌برای‌جنبه‌هایتمامی‌نمی‌تواندگزارش‌به‌تنهایی‌این.است

تضووومینی‌در‌موووورد‌نتوووای ‌هیو‌گونوووهکسوووب‌و‌کوووار‌شوووری ‌،‌اندیشوووکده. نمی‌باشووودجهوووت‌خریووود‌و‌فوووروش‌هووور‌گونوووه‌دارایوووی‌
.نمی‌دهدمحتوای‌این‌‌گزارش‌را‌ارائه‌برمبنایسرمایه‌گذاری
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