
گزارش ماهانه بازار بدهی 

1401بهمن ماه 



...ماهی که گذشت

سررسیدهایدردرصد1ازبیشوداشتتدریجیونزولیشیباخزااوراقسررسیدتابازدهینرخماه،اینام17تاریختاماهبهمنابتدایاز•
بههماانتهایدرویافتهافزایشاخزااوراقسررسیدتابازدهینرختدریجبهوکردهتغییرروندبهمن،18تاریخازولییافتکاهشمدتبلند
.رسیدیک‌سالازکمترسررسیدهایبرایدرصد27.4ویک‌سالازبالاترسررسیدهایبرایدرصد28.1

.رسیدماهطیدردرصد32بالایبهماهابتداییروزهایدردرصد31.3حوالیازاماگاماوراقنرخ•

.بوددرصد5حوالیرقمایننیزماهانتهایدر.رسیدنیزدرصد6بالایبهماهازمقاطعیدراخزاوگاماوراقسررسیدتابازدهیاختلاف•

.شداولیهعرضهرفاهبانک02813گامنمادبهمن،ام4•

.بودتومانمیلیارد5000ارزشبه903اخزانمادسررسیدتاریخماه،بهمنام10•

.بوده‌ایمتومانیمیلیارد823واحدصدورارزشخالصشاهدثابت،درآمدصندوق‌هایدر•

.بوده‌ایمهمت6.5بربالغمرکزی،بانکپولخلقخالصشاهدگذشتهماهطی•

ارزشیبامرکزیبانکتاریخریپویمقداربالاترین1401ماهبهمنسومهفتهدرکهایگونهبههستیم،هابانکشدیداترازینشاهدهمچنان•
.داشته‌ایمراهمت130بربالغ

1بازار بدهی 1401بهمن 



...آخرین وضعیت متغیرهای پولی کشور

.رسیدهمت5807عددبهنقدینگیوهمت728مقداربه1401ماهآباندرپولیپایه•

نرخبه1401تیردردرصد26.2نرخازکهگونه‌ایبهاستگرفتهخودبهصعودیروند1401تیرماهازپولیپایهنقطهبهنقطهرشدنرخ•
.استرسیدهماهآباندردرصد34.6

شدهارسالهایسفارشارزشحجمبهباتوجه.بازگشتخودپیشسال10اعدادبهوزدرکود1401ماهآباندرنقدینگیبهپولنسبت•
صعودیانهم‌چننسبتاینمرکزیبانکبعدیهایگزارشدرمی‌شودبینیپیشمرکزی،بانکبازبازارعملیاتدرشرکتبرایهابانک
.باشد

رشدکهمی‌دهدنشانبررسی‌ها.استنشدهمحقق،1401سالابتدایماه8درنقدینگیرشدبرایمرکزیبانکگذاریهدفنرخ•
.استبودههدفنرخازبیش‌تردرصد1.3ماهآبانتایافتهتحققنقدینگی

2بازار بدهی 1401بهمن 
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میانگین بازده تا سررسید اوراق اخزا و گام
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اوراق معاملاتارزش 

.بوده استاین ماههمت نیز در 5به ارزش 903سررسید نماد اخزا. میلیارد تومان اوراق گام معامله شد5571افاد و /میلیارد تومان اراد10741میلیارد تومان اوراق اخزا ، 2223طی ماه مجموعا 

4بازار بدهی
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تغییرات ترکیب دارایی صندوق های درآمد ثابت

نسبت‌سهام‌طی‌ماه‌گذشته‌کاهش‌پیدا‌کرده‌که‌آن‌را‌می‌توان‌به‌کاهش‌ارزش‌سبد‌. را‌نمایش‌می‌دهدنمودار‌فوق‌میانگین‌نسبت‌هرکدام‌از‌انواع‌دارایی‌ها‌را‌در‌پورتفوی‌صندوق‌های‌درآمد‌ثابت
.بوده‌ایمصندوق‌هادر‌طرف‌دیگر‌شاهد‌افزایش‌سهم‌سپرده‌و‌اوراق‌در‌پورتفوی‌. سهام‌صندوق‌ها‌به‌دلیل‌شرایط‌نزولی‌شاخص‌کل‌طی‌بهمن‌ماه‌مرتبط‌دانست

5بازار بدهی
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در‌نمووودار‌مقابوول‌مجموووع‌تغییوور‌هوور‌یووک‌از‌انووواع‌•
دارایی‌هووا‌در‌پرتفوووی‌صووندوق‌های‌درآموود‌ثابووت‌در

.ماه‌بهمن‌نمایش‌داده‌شده‌است

در‌بهموون‌موواه،‌سووپرده‌و‌اوراق‌صووندوق‌های‌درآموود‌•
میلیووووارد‌تومووووان‌5930و‌4450ثابووووت‌بووووه‌ترتیووووب‌
ا‌همچنین‌دارایی‌سهام‌صوندوق‌ه. افزایش‌داشت

علوووت‌میلیوووارد‌توموووانی‌داشوووت‌کوووه‌3940کووواهش‌
عمووده‌آن‌را‌می‌توووان‌در‌کوواهش‌ارزش‌سووبد‌سووهام‌
ی‌صووندوق‌های‌درآموود‌ثابووت‌بووه‌دلیوول‌شوورایط‌نزولوو

.شاخص‌کل‌طی‌بهمن‌ماه‌مرتبط‌دانست

ارزش تغییرات انواع دارایی  ها در صندوق های درآمد ثابت

6بازار بدهی
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در‌نمووووودار‌سوووومت‌چوووو ،‌خووووالص‌ارزش‌صوووودور‌•

ابطوووووال‌صوووووندوق‌های‌درآمووووود‌ثابوووووت‌طوووووی‌مووووواه،‌

به‌صوووووووووورت‌روزانوووووووووه‌و‌تجمعوووووووووی‌نموووووووووایش‌داده‌

.شده‌است

ابطوووووال‌در‌/طوووووی‌مووووواه‌گذشوووووته‌خوووووالص‌صووووودور•

ر‌بووالغ‌بووصووندوق‌های‌درآموود‌ثابووت‌‌مدبووت‌بووود‌و‌

‌ها‌میلیارد‌توموان‌ورود‌پوول‌بوه‌ایون‌صوندوق820

.ثبت‌شد

در‌انتهووای‌موواه‌مجموووع‌خووالص‌ارزش‌دارایی‌هووای‌•

.همت‌رسید446صندوق‌های‌درآمد‌ثابت‌به‌

روند صدور و ابطال صندوق های درآمد ثابت

7بازار بدهی
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در‌نمووودار‌روبوورو‌خووالص‌تجمعووی‌ارزش‌صوودور‌و‌•

ابطوووال‌صوووندوق‌های‌درآمووود‌ثابوووت،‌صوووندوق‌های‌

سوووووووووووووورمایه‌گذاری‌در‌طوووووووووووووولا‌و‌صووووووووووووووندوق‌های‌

سوووورمایه‌گذاری‌در‌سووووهام،‌بووووا‌ی وووودیگر‌مقایسووووه‌

.شده‌است

میلیوارد‌960صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری‌در‌طلا‌با‌•

2.6تومووووان‌و‌صووووندوق‌های‌در‌سووووهام‌بووووا‌منفووووی‌

ورود‌همت،‌به‌ترتیب‌بهترین‌و‌بودترین‌وضوعیت

.و‌خروج‌پول‌را‌در‌بهمن‌ماه‌داشتند

صندوق های سرمایه گذاریمقایسه روند صدور و ابطال در انواع مختلف

8بازار بدهی
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بازدهی صندوق های درآمد ثابت قابل معامله در بورس

نه‌در‌جدول‌روبرو‌وضعیت‌بوازدهی‌قیمتوی‌معوادل‌سوالا

اه‌بووه‌تغییور‌قیموت‌پایووانی‌آخورین‌روز‌معواملاتی‌مو)مووثر‌

ود‌آخوورین‌روز‌معوواملاتی‌موواه‌قبوول‌بووا‌در‌ن وور‌گوورفتن‌سوو

صوووندوق‌های‌درآمووود‌ثابوووت‌قابووول‌معاملوووه‌در( تقسووویمی

. بورس،‌در‌بهمن‌ماه‌آورده‌شده‌است

درصوود‌از‌صووندوق‌های‌درآموود‌60در‌بهموون‌موواه‌بوویش‌از‌

ش‌از‌بازدهی‌معادل‌سالانه‌مووثر‌بویقابل‌معامله،‌ثابت‌

.محقق‌کرده‌انددرصدی‌25

9بازار بدهی

تعداد صندوقمعادل سالانه بازدهی ماهانه

2درصد25کمتر‌از‌

%21-%23 2

%23-%2511

23درصد25بیشتر‌از‌

1401بهمن 



روند عملیات بازار باز بانک مرکزی

بازار بدهی

.می‌آیدبدست‌مندقاعده‌اعتبارگیریخالص‌خلق‌پول‌هفته‌از‌جمع‌خالص‌عملیات‌بازار‌باز‌و‌خالص‌

10

126 132 
143 146 

110 105 

130 
120 

1401/11/03 1401/11/10 1401/11/17 1401/11/24
(همت)ارزش‌سفارش‌های‌ارسال‌شده‌ریپو‌ (همت)ریپو-ارزش‌سفارش‌های‌پذیرفته‌شده

خالص‌عملیات‌ریپوی‌هفته خالص‌خلق‌پول‌هفته

خلووق‌پووول‌بانووک‌طووی‌موواه‌گذشووته‌شوواهد‌خووالص‌•

درحالی ووووه.بوووووده‌ایمهمووووت‌7مرکووووزی،‌بووووالغ‌بوووور‌

21خووووالص‌خلووووق‌پووووول‌انجووووام‌شووووده‌در‌دی‌موووواه‌

منتهوی‌بوه‌بهمون‌مواه،‌1401همت‌و‌در‌کل‌سوال‌‌

.همت‌بوده‌است24مبلغ‌

انجوام‌شوده‌در‌هفتوه‌سووم‌بهمونریپوهایمقدار‌•

از‌ابتوودای‌توواریخ‌آعوواز‌عملیووات‌بووازار‌بوواز1401موواه‌

ه‌ای‌بوه‌گونو. بانک‌مرکزی،‌بوی‌سوابقه‌بووده‌اسوت

را‌ریپووهموت‌130که‌در‌این‌هفته،‌بانک‌مرکوزی‌

ام‌انجوریپوویانجوام‌داد،‌کوه‌ایون‌مقودار‌بزرگتورین‌

.شده‌توسط‌این‌بانک‌است

1401بهمن 



افووووزایش‌نوووورخ‌بهووووره‌طووووی‌موووواه‌گذشووووته‌شوووواهد‌•

درصووووود‌22.54درصووووود‌بوووووه‌21.05از‌بین‌بوووووان ی

کووووه‌دلیوووول‌اصوووولی‌آن‌افووووزایش‌سووووق ‌. بوووووده‌ایم

درصوووود‌24درصوووود‌بووووه‌22نوووورخ‌بهووووره‌از‌کریوووودور

ن‌بوان ی‌پیش‌بینی‌میشود‌نورخ‌بهوره‌بوی. میباشد

.در‌اسفند‌ماه‌نیز‌همچنان‌افزایشی‌باشد

درصوود‌بووه‌21نیووز‌از‌بازخریوودحووداقل‌نوورخ‌توافووق‌•

.درصد‌افزایش‌یافت22.5

بین بانکیروند نرخ بهره 

11بازار بدهی
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21.78

21.1721.05
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)%(نرخ‌بازار‌بین‌بان ی )%(حداقل‌نرخ‌توافق‌بازخرید
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موواره‌پایه‌پولی‌به‌عنوان‌موتور‌رشود‌نقودینگی،‌ه•

در‌تمامی‌ماه‌های‌سال‌جاری‌بوه‌جوز‌خورداد‌مواه‌

.در‌حال‌رشد‌بوده‌است

12بازار بدهی 1401بهمن 
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1401وضعیت پایه پولی از ابتدای سال 



شووده‌بانووک‌مرکووزی‌بوورای‌رشوود‌هدف‌گووذارینوورخ‌•

درصد‌بوده‌اسوت،‌اموا‌2.2نقدینگی‌ماهانه،‌عدد‌

همانطور‌که‌از‌نمودار‌مشخص‌اسوت‌هموواره‌بوه‌

جووز‌مهرموواه،‌نوورخ‌رشوود‌نقوودینگی‌ماهانووه‌محقووق‌

ط‌شده‌بیش‌از‌نرخ‌رشد‌هدف‌گذاری‌شده‌توسو

نشووان‌دهندهایوون‌اموور‌. بانووک‌مرکووزی‌بوووده‌اسووت

اری‌این‌است‌که‌بانک‌مرکزی‌تا‌آبان‌ماه‌سال‌جو

به‌اهداف‌خود‌نرسیده‌اسوت‌و‌بوا‌توجوه‌عملیوات

بووووازار‌بوووواز‌بانووووک‌مرکووووزی‌در‌سووووه‌موووواه‌آ ر،‌دی‌و‌

انک‌میشود،‌نرخ‌هدف‌گذاری‌بپیش‌بینیبهمن،‌

،‌1401مرکوزی‌بورای‌رشود‌نقودینگی‌بورای‌کول‌سوال‌

.تحقق‌پیدا‌ن ند

1401وضعیت نقدینگی از ابتدای سال 

13بازار بدهی 1401بهمن 
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نرخ‌رشد‌نقطه‌به‌نقطوه1401الی‌تیر‌1400از‌تیر‌•

یوور‌پایووه‌پووولی‌رونوود‌نزولووی‌را‌داشووته‌اسووت،‌امووا‌از‌ت

ه‌کوگونه‌ایاین‌روند‌صعودی‌شده‌است‌به‌1401

34.6بوووه‌نووورخ‌1401درصووود‌در‌تیووور‌26.2از‌نووورخ‌

.درصد‌در‌آبان‌ماه‌رسیده‌است

دینگی‌ن‌موتور‌رشد‌نقوعنواافزایش‌پایه‌پولی‌به‌•

در‌موواه‌هووای‌آتووی‌باعوو ‌افووزایش‌رشوود‌نقوودینگی

.خواهد‌شد

14بازار بدهی 1401بهمن 
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رشد‌پایه‌پولی‌نقطه‌به‌نقطه رشد‌نقدینگی‌نقطه‌به‌نقطه



نمودار‌فوق‌نشوان‌دهنوده‌ایون‌موضووع‌اسوت‌کوه•

شود‌بانک‌مرکزی‌تا‌تیرمواه‌سوال‌جواری‌توانسوت‌ر‌

موواره‌نقدینگی‌را‌کنترل‌کند،‌اموا‌بعود‌از‌تیرمواه‌ه

ت‌نرخ‌رشد‌نقدینگی‌بیش‌از‌نرخ‌هدف‌بووده‌اسو

ه‌توا‌آبوان‌به‌گونه‌ای‌که‌رشد‌نقدینگی‌تحقق‌یافتو

.از‌نرخ‌هدف‌‌استبیش‌تردرصد‌1.3ماه‌

ماه‌4به‌عملیات‌بازار‌باز‌بانک‌مرکزی‌درباتوجه•

رخ‌آخوور‌سووال‌پوویش‌بینووی‌میشووود‌ایوون‌گوو ‌بووین‌نوو

رشووود‌محقوووق‌شوووده‌نقووودینگی‌و‌نووورخ‌رشووود‌هووودف‌

.گذاری‌شده‌نقدینگی،‌نیز‌افزایشی‌باشد

مقایسه نرخ رشد نقدینگی و نرخ رشد نقدینگی هدف گذاری شده

15بازار بدهی 1401بهمن 
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بووه‌عوودد‌1401نسووبت‌پووول‌بووه‌نقوودینگی‌در‌آبووان‌•

ه‌درصد‌رسیده‌است،‌این‌درحالی‌اسوت‌کو23.3

درصووود‌1400‌،18.9ایووون‌نسوووبت‌در‌ابتووودای‌سوووال‌

افووزایش‌ایوون‌نسووبت‌نشووان‌دهنووده. بوووده‌اسووت

ادی‌انت وووارات‌توووورمی‌بوووالا‌در‌بوووین‌فعوووالین‌اقت ووو

1397رونوووود‌ایوووون‌نسووووبت‌از‌اردیبهشووووت‌. اسووووت

همواره‌در‌حوال‌برجامهمزمان‌با‌خروج‌آمری ا‌از‌

.  افزایش‌بوده‌است

نسبت پول به نقدینگی
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افشین جاوید
کسب و کار شریفاندیشکدهمدیر بازار سرمایه 

فرزاد فروغی
تحلیلگر بازار سرمایه

تهیوه‌شوده‌کسوب‌و‌کوار‌شوری ‌و‌بوا‌هم واری‌سوایت‌خبوری‌اقت واد‌آنلایوناندیشو دهمحتوای‌این‌گزارش،‌توسط‌تیم‌تحلیول‌
نوای‌کواملی‌را‌پوشوش‌دهود‌و‌بوه‌هویو‌عنووان‌مبت ومیم‌گیریلازم‌برای‌جنبه‌هایتمامی‌نمی‌تواندگزارش‌به‌تنهایی‌این.است

تضووومینی‌در‌موووورد‌نتوووایج‌هیو‌گونوووهکسوووب‌و‌کوووار‌شوووری ‌،‌اندیشووو ده. نمی‌باشووودجهوووت‌خریووود‌و‌فوووروش‌هووور‌گونوووه‌دارایوووی‌
.نمی‌دهدمحتوای‌این‌‌گزارش‌را‌ارائه‌برمبنایسرمایه‌گذاری
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