
گزارش ماهانه بازار بدهی 

1402فروردین ماه 



...ماهی که گذشت

26دهمحدوبهیکسالازبیشترسررسیدهایبرایماه،انتهایدروداشتنزولیشیباخزا،اوراقسررسیدتابازدهینرخماه،فروردینطی•
.رسیددرصد

.رسیدماهپایانیمعاملاتیروزدردرصد30.3بهماهابتدایدردرصد33.4حوالیازوداشتنزولیروندینیزگاماوراقنرخ•

.استداشتهتوجهیقابلافتماهاسفندبهنسبتماهفروردیندراخزااوراقمعاملاتارزش•

ماهتیمعاملاروزآخریندروشدهکاهشییکسال،ازکمترسررسیدبااخزایاوراقباگاماوراقسررسیدتابازدهاختلافماهپایانیروزهایدر•
.رسیددرصد3.6به

.بودهایمهمتی20.4واحدصدورارزشخالصشاهدثابت،درآمدصندوقهایدر•

.بودهایمهمت20بربالغمرکزی،بانکپولخلقخالصشاهدگذشتهماهطی•

23.49نرخیعنیبانکیبینبازارنرخبالاترین1402ماهفروردینچهارمهفتهدرکهایگونهبههستیم،هابانکشدیداترازینشاهدهمچنان•
.شدکشفدرصد

1بازار بدهی 1402فروردین 



...آخرین وضعیت متغیرهای پولی کشور

.رسیدهمت6100عددبهنقدینگیوهمت809مقداربه1402ماهبهمنپولیپایه•

نرخبه1401تیردردرصد26.2نرخازکهگونهایبهاستگرفتهخودبهصعودیروند1401تیرماهازپولیپایهنقطهبهنقطهرشدنرخ•
.استرسیدهماهبهمندردرصد39

شدهارسالهایسفارشارزشحجمبهباتوجه.بازگشتخودپیشسال11اعدادبهوزدرکود1401ماهبهمندرنقدینگیبهپولنسبت•
صعودیانهمچننسبتاینمرکزیبانکبعدیهایگزارشدرمیشودبینیپیشمرکزی،بانکبازبازارعملیاتدرشرکتبرایهابانک
.باشد

شدیداترازیندهندهنشانکه.رسیددرصدواحدنیمیعنیخودعمرحدکمترینبهبهره،نرخدالانسقفبابانکیبینبهرهنرخاختلاف•
.استبانکیسیستمدر

.استشدننزدیکحالدر1390سالابتدایاعدادبهویافتهتشدیدمرکزیبانکبههابانکبدهینقطهبهنقطهرشد•

2بازار بدهی 1402فروردین 



میانگین بازده تا سررسید اوراق اخزا و گام

3بازار بدهی
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اوراق معاملاتارزش 

.که همگی نسبت به ماه گذشته کاهش داشتندمیلیارد تومان اوراق گام معامله شد3439افاد و /میلیارد تومان اراد7035میلیارد تومان اوراق اخزا ، 1134طی ماه مجموعا 

4بازار بدهی
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درنمووووودارسوووومتچوووو ،خووووالصارزشصوووودور•

ابطوووووالصوووووندوقهایدرآمووووودثابوووووتطووووویمووووواه،

بهصوووووووووورتروزانوووووووووهوتجمعوووووووووینموووووووووایشداده

.شدهاست

ابطوووووالدر/طووووویمووووواهگذشوووووتهخوووووالصصووووودور•

ربوووالغبوووبوووودوصوووندوقهایدرآمووودثابوووتم بوووت

ایوووووونبووووووهمیلیوووووواردتومووووووانورودپووووووول20498

.صندوقهاثبتشد

روند صدور و ابطال صندوق های درآمد ثابت

5بازار بدهی
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درنمووودارروبووروخووالصتجمعوویارزشصوودورو•

ابطوووالصوووندوقهایدرآمووودثابوووت،صوووندوقهای

سوووووووووووووورمایهگذاریدرطوووووووووووووولاوصووووووووووووووندوقهای

سوووورمایهگذاریدرسووووهام،بووووایکوووودیگرمقایسووووه

.شدهاست

صندوقهایدرآمدثابتباخاصلارزشصودورو•

میلیوواردتوموووان،بهتوورینو وووعیت20498ابطووال

.ورودوخروجپولرادرفروردینماهثبتکردند

صندوق های سرمایه گذاریمقایسه روند صدور و ابطال در انواع مختلف

6بازار بدهی
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بازدهی صندوق های درآمد ثابت قابل معامله در بورس

درجوودولروبووروو ووعیتبووازدهیایمتوویمعووادلسووالانه

هتغییوورایمووتپایووانیآخوورینروزمعوواملاتیموواهبوو)موووثر

آخووورینروزمعووواملاتیمووواهابووولبوووادرن ووورگووورفتنسوووود

صووووندوقهایدرآموووودثابووووتاابوووولمعاملووووهدر( تقسوووویمی

. بورس،درفروردینماهآوردهشدهاست

7بازار بدهی

تعداد صندوقمعادل سالانه بازدهی هفتگی

2کمتراز% 21

%21-%23 4

%23-%2517

21بیشتراز% 25
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روند عملیات بازار باز بانک مرکزی

بازار بدهی

.میآیدبدستمندااعدهاعتبارگیریخالصخلقپولهفتهازجمعخالصعملیاتبازاربازوخالص

8

رخلوقپوولبانوکمرکوزی،بوالغبوطیمواهگذشوتهشواهدخوالص•

درحالیکووهخووالصخلووقپووولانجووامشوودهدر.همووتبووودهایم20

پوولهودمدراسوفندماه)هموتبوودهاسوت25اسفندماهمنفوی

(.اتفاقافتادهاست

اهمیووتایووناسووتکووهبانووکمرکووزیبوورایکنتوورلحووا  نکتووه•

تنقوودینگی،تزریووقپووولدرعملیوواتبووازاربووازراکوواهشدادهاسوو

ردهجبرانکوااعدهمندامااینکاهشرادرعملیاتاعتبارگیری

غنشاندهندهایونمو ووااسوتکوهجموعمبلوبررسیها.است

ووریپوجموععملیوات)ارضدادهشدهبانکمرکزیبهبانوکهوا

برابوورموودتدو،1402درفووروردینموواه( منووداعتبووارگیووریااعووده

.مشابهسالگذشتهبودهاست

1402فروردین 
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80 80
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(همت)ارزشسفارشهایارسالشدهریپو (همت)ریپو-ارزشسفارشهایپذیرفتهشده

خالصعملیاتریپویهفته خالصخلقپولهفته



افووووزایشنوووورخبهوووورهطوووویموووواهگذشووووتهشوووواهد•

درصوووود23.49درصوووودبووووه23.36ازبینبووووانکی

یننبووودپووولدربووازاربوونشوواندهندهکووه. بووودهایم

خوایربانکیواحتیاجشدیدبانکهایکشوربهذ

.است

یواتنیزدرتمامیعملبازخریدحداالنرختوافق•

درصووود23انجوووامشووودهدرفوووروردینمووواه،ریپووووی

.بودهاست

بین بانکیروند نرخ بهره 

9بازار بدهی 1402فروردین 
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ندهنودهبررسیتاریخینرخبهرهبینبانکینشوا•

ایووونمو ووووااسوووتکوووهاخوووتلافنووورخبهووورهبوووین

اهبانکیازسوقفدالاننورخبهوره،درفوروردینمو

اهبهکمترینحدخودازابتدایفروردینمو1402

.رسیدهاست1401

،1402نووویمواحوووددرصووودیدرفوووروردیناخوووتلاف•

.تشدیدن امبانکیاسناترازینشاندهنده

اختلاف نرخ بهره بین بانکی از سقف دالان نرخ بهره

10بازار بدهی 1402فروردین 
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مووارهپایهپولیبهعنوانموتوررشودنقودینگی،ه•

درتمامیماههایسالجاریبوهجوزخوردادمواه

.درحالرشدبودهاست

11بازار بدهی

1401وضعیت پایه پولی از ابتدای سال 

1402فروردین 
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دربهموننرخرشدنقدینگیماهانهمحققشوده•

درصووودرسووویده1.1مووواهکووواهشیافتوووهوبوووهعووودد

بررسیهانشاندهندهاینمو وااست. است

کووهدرسووهسووالگذشووتهایوونرشوودماهانووهبهموون

ه،پووایینتووررشوودنقوودینگیماهانووهبووود1401موواه

هانوه،البتهدربررسیتاریخی،نرخرشودما.)است

فووروردینهوورسووالبووهدلیوولدادهپوورتبووودن،در

( ن رگرفتهنشدهاست

1401وضعیت نقدینگی از ابتدای سال 

12بازار بدهی 1402فروردین 
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نرخرشدنقطهبهنقطوه1401الیتیر1400ازتیر•

یوورپایووهپووولیرونوودنزولوویراداشووتهاسووت،اموواازت

هکوگونهایاینروندصعودیشدهاستبه1401

39بوووووهنووووورخ1401درصوووووددرتیووووور26.2ازنووووورخ

.رسیدهاست1401ماهبهمندرصددر

دینگینموتوررشدنقوعنواافزایشپایهپولیبه•

درموواههووایآتوویباعوو افووزایشرشوودنقوودینگی

.خواهدشد

13بازار بدهی

نرخ رشد نقطه به نقطه پایه  پولی و نقدینگی

1402فروردین 
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انکهوابیکیازمهمترینمنوابعپایوهپوولیبودهی•

.بهبانکمرکزیمیباشد

ازنموووودارفوووووقمشوووخصاسووووت،هموووانطورکووووه•

جیتووبوهبانوکمرکوزیرشوداابولبانکهوابدهی

داشوتهاسوت،بوهگونوهایکوه1401دربهمنمواه

ایوووننشووواندهندهسوووالهایووونمتغیووور،11بررسوووی

مو ووووااسوووتکوووهرشووودنقطوووهبوووهنقطوووهبووودهی

بوووهبانوووکمرکوووزیبوووهاعووودادمووواههوووایبانکهوووا

.درحالنزدیکشدناست1390ابتداییسال

14بازار بدهی 1402فروردین 
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بدهی بانک ها به بانک مرکزینرخ رشد نقطه به نقطه  



بووهعوودد1401نسووبتپووولبووهنقوودینگیدربهموون•

درصوودرسوویدهاسووتکووهبووالاترینعوودداز25.3

توووابوووهحوووالاسوووت،ایوووندرحوووالی1390فوووروردین

1399،17.1استکهایننسوبتدرابتودایسوال

افوووزایشایوووننسوووبتنشوووان. درصووودبوووودهاسوووت

دهنوووودهانت وووواراتتووووورمیبووووالادربووووینفعووووالین

ترونوودایووننسووبتازاردیبهشوو. ااتصووادیاسووت

هموووارهبرجووامهمزموانبوواخووروجآمریکووااز1397

.  درحالافزایشبودهاست

نسبت پول به نقدینگی
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افشین جاوید
کسب و کار شریفاندیشکدهمدیر دپارتمان بازار سرمایه 

فرزاد فروغی
تحلیلگر بازار سرمایه

تهیوهشودهکسوبوکوارشوریفوبواهمکواریسوایتخبوریااتصوادآنلایوناندیشوکدهمحتوایاینگزارش،توسطتیمتحلیول
نوایکواملیراپوشوشدهودوبوههویوعنووانمبتصومیمگیریلازمبرایجنبههایتمامینمیتواندگزارشبهتنهاییاین.است

تضووومینیدرمووووردنتوووای هیوگونوووهکسوووبوکوووارشوووریف،اندیشوووکده. نمیباشووودجهوووتخریووودوفوووروشهووورگونوووهدارایوووی
.نمیدهدمحتوایاینگزارشراارا هبرمبنایسرمایهگذاری
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